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摘要 

⚫ 上周公布的美国经济数据显示，经济复苏仍较为强劲，但部分房地产数据放缓。

上周美股暴跌波动率上升、美国债收益率下降、美元指数上涨，欧股同样大跌欧

债收益率下降，全球主要金融市场避险情绪强烈，SPDR 黄金 ETF 持仓有所增加，

受避险情绪提振金银小幅上涨。人民币小幅贬值，国内金银涨幅更大。 

⚫ 本周继续关注美股及金融市场情绪和经济数据。预计避险情绪延续，但非农就业

可能较好，本周金银或先涨后跌。人民币或仍偏弱，国内金银仍偏强。 

关注市场情绪 金银或先涨后跌 
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技术分析 

COMEX 黄金上周震荡上涨，上方压力位 1250 美元/盎司，技术指标偏空，根据经济数

据公布的时间，本周黄金或先涨后跌。 

图 1：COMEX 黄金主力合约技术分析 

 
资料来源：文华财经  南华研究 

COMEX 白银上周震荡小幅上涨，技术指标偏中性，预计本周继续震荡。 

图 2：COMEX 白银主力合约技术分析 

 

资料来源：文华财经 南华研究 
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本周关注： 

以下为本周将要公布的重要经济数据，其中核心 PCE 物价指数同比、非农就业人数

增减以及失业率比较重要，可能短期对价格产生较大影响。 

表 1：本周公布的美国主要经济数据（北京时间） 

公布指标 公布时间 周期 预期值 前值 

个人收入 10/29/2018 20:30 Sep 0.40% 0.30% 

个人开支 10/29/2018 20:30 Sep 0.40% 0.30% 

核心 PCE同比 10/29/2018 20:30 Sep 2.00% 2.00% 

标普 CoreLogic CS 20 城

市同比未经季调 
10/30/2018 21:00 Aug 5.85% 5.92% 

经济咨商局消费者信心 10/30/2018 22:00 Oct 136 138.4 

ADP 就业变动指数 10/31/2018 20:15 Oct 187k 230k 

首次失业人数 11/01/2018 20:30 27-Oct 212k 215k 

Markit美国制造业 PMI 11/01/2018 21:45 Oct F 55.8 55.9 

建筑开支月环比 11/01/2018 22:00 Sep 0.00% 0.10% 

ISM 制造业 11/01/2018 22:00 Oct 59 59.8 

非农就业人数增减 11/02/2018 20:30 Oct 193k 134k 

失业率 11/02/2018 20:30 Oct 3.70% 3.70% 

平均小时收入同比 11/02/2018 20:30 Oct 3.20% 2.80% 

工厂订单 11/02/2018 22:00 Sep 0.50% 2.30% 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

 

ETF:SPDR 黄金 ETF 持仓增加 或受避险情绪影响 

伦敦黄金价格上周上涨 0.49%，SPDR 黄金 ETF 增持 0.51%，增持来自于上周一和周

三，可能是受美股及全球股市暴跌导致的避险需求影响，其他交易日持仓未变。 

伦敦白银现货上周上涨 0.55%，SLV 白银持仓下降 1.1%，现货市场对后市信心不足。 

表 2：黄金白银 ETF 持仓增减幅度及国际现货价格涨跌幅% 

 上周变动（%） 2018 年至今变动（%） 

SPDR 黄金持仓 0.51 -10.49 

伦敦黄金现货价格（美元/盎司） 0.49 -4.83 

SLV 白银持仓 -1.10 3.04 

伦敦白银现货价格（美元/盎司） 0.55 -12.90 

资料来源：Bloomberg  南华研究 
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图 3、黄金 ETF 持仓上周有所增加 图 4、白银 ETF 持仓上周有所下降 

  
料来源：Bloomberg  Wind 资讯 南华研究 资料来源：Bloomberg  Wind 资讯  南华研究 

美国：关注市场情绪和非农 金银或先涨后跌 

经济复苏持续 部分房地产数据放缓 

表 3：上周公布的美国主要经济数据 

公布指标 时间 预期值 实际值 前值 修正值 

现房销售 Sep 5.29m 5.15m 5.34m 5.33m 

FHFA 房价指数月环比 Aug 0.30% 0.30% 0.20% 0.40% 

Markit美国制造业 PMI Oct P 55.3 55.9 55.6 -- 

Markit美国服务业 PMI Oct P 54 54.7 53.5 -- 

新建住宅销售 Sep 625k 553k 629k 585k 

批发库存月环比 Sep P 0.50% 0.30% 1.00% 0.90% 

耐用品订单 Sep P -1.50% 0.80% 4.40% 4.60% 

首次失业人数 20-Oct 215k 215k 210k -- 

待定住宅销售量(月环比) Sep 0.00% 0.50% -1.80% -1.90% 

GDP 年度化季环比 3Q A 3.30% 3.50% 4.20% -- 

密歇根大学信心 Oct F 99 98.6 99 -- 

密歇根大学 1年通胀 Oct F -- 2.90% 2.80% -- 

密歇根大学 5-10年通胀 Oct F -- 2.40% 2.30% -- 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周公布的经济数据显示，房地产部分数据放缓，但其他数据表现普遍还是比较强

劲的，通胀预期上升。 
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市场避险情绪较强 

表 4：美国金融市场表现(资产以美元计价)  

 上周涨跌幅（%） 2018 年度至今涨跌幅（%） 

美元指数 0.67 4.60 

10 年期国债收益率(基点) -12 67 

纳斯达克综合指数 -3.78 3.82 

道琼斯工业平均指数 -2.97 -0.13 

标普 500 指数 -3.94 -0.56 

SP500 波动率指数(VIX) 21.47 118.84 

标普 500 金融行业指数 -5.24 -9.61 

CRB 指数 -0.85 0.85 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周美元指数上涨 0.67%，10 年期国债收益率下降 12 个基点，美股指数普遍大跌，

波动率上升，CRB 指数下跌 0.85%。 

上周美股暴跌引发了市场的避险情绪，美国国债、美元以及金银表现出了一定的避

险属性。 

总结  

上周公布的美国经济数据显示，经济复苏仍较为强劲，但房地产市场部分数据放缓，

主要可能受到房屋供应紧张以及加息令还贷压力增加的影响。 

起源于洪都拉斯的“大篷车”难民潮正在轰轰烈烈的接近美国边境，目前虽有减弱

的势头，但是对于即将到来的中期选举，特朗普及共和党主张的打击非法移民的立场或

将得到更多的支持。因此本周仍需关注中期选举的宣传，特朗普及共和党还是有一定概

率继续掌控国会的。 

上周美股大跌令避险情绪升温，金银小幅上涨，SPDR 黄金 ETF有所增持。本周继续

关注美国股市情绪，此外通胀率、非农就业报告也非常重要，可能影响到未来的加息步

伐，从而对金银市场产生较大的影响。 

预计本周避险情绪仍将蔓延，或继续利多金银，但周五的非农就业人数上个月受飓

风的影响，本月数据可能较好，或利空金银。 

欧元区：市场避险情绪强 对金银影响不大 

表 5：欧元区市场监测(资产以欧元计价)  

 上周涨跌幅（%） 2018 年度至今涨跌幅（%） 

欧洲股市   

欧盟斯托克 50 价格指数 -2.36 -10.53 

德国 DAX30 指数 -3.06 -13.29 

法国 CAC40 指数 -2.31 -6.50 

意大利富时 MIB 指数 -2.08 -14.51 
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西班牙 IBEX35 指数 -1.82 -13.08 

10 年期国债到期收益率（基点）   

德国 -11 -8 

法国 -10 -5 

意大利 -4 143 

西班牙 -17 0 

希腊 -5 19 

汇率    

欧元兑美元 -1.09 -5.40 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周欧元区市场避险情绪也比较强，股票指数普遍大跌，10 年期国债收益率普遍下

跌显示市场对于国债违约风险并未增加，欧元兑美元贬值 1.09%。 

欧元区避险情绪对金银有小幅利多影响，但欧元贬值美元升值对金银有一定的压力，

综合来讲对金银的影响不大。 

据华尔街见闻报告，继默克尔所在的基民盟（CDU）姊妹党——基社盟日前在巴伐利

亚州选举中遭遇 1950 年以来最大惨败后，本届联邦政府中联合执政的基民盟和社民党在

周日德国黑森州的选举中双双遭遇重挫。其中基民盟更是创下自 1966年以来的最低得票

率。基民盟 12 月（六周后）将举行全国大会进行党首选举，最糟糕的情况是默克尔被“逼

宫”退位。 

未来德国的政治乱局或将利空欧元利多美元，在一定程度上利空金银。 
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并保留我公司的一切权利。 
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客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


